CHAHINE CAPITAL

PERFORMANCE ENGINEERING

Cher(e) Actionnaire,

Le second semestre démarre sur les chapeaux de roue pour
les investisseurs en actions (STOXX 600 NR +6.1%, S&P 500
NR +9.2%) et cela tranche avec la tendance observée lors du
premier semestre. Le mois de juillet marque donc une rupture
sur les marchés financiers. Les actions grimpent, les taux
baissent tout comme les cours des matiéres premiéres et de
I’énergie. Une rupture que I'on observe également au sein des
grands styles de valeurs. La Croissance, met ainsi fin a une
longue séquence de baisse des multiples, en se classant en
téte des styles sur le mois grace au rebond de la technologie,
du luxe et des valeurs de distribution. A linverse, la Value,
aprés avoir sous-performé en juin, sous-performe encore en
juillet, pénalisée par le médiocre comportement relatif des
secteurs financiers, des télécom et des minieres mais
demeure a ce stade le meilleur style depuis le début de
I'année.

Siles marchés financiers ont poursuivi leur baisse début juillet,
les craintes oscillant entre récession et inflation. lls ont
fortement rebondi a partir du 5 juillet, portés par les mesures
de relance en Chine, le reflux des taux d’intéréts et surtout les
annonces de résultats semestriels des entreprises. Ces
annonces ont recentré [Iattention des investisseurs sur
lactualit¢ et les fondamentaux des entreprises.
L’environnement est alors devenu beaucoup plus favorable
aux fonds Digital Stars. Apres avoir perdu 3.3% sur les 5
premiers jours de juillet, Digital Stars Europe a ainsi rebondi
de 13.4% depuis le 5 juillet et termine le mois en
surperformance de 2.1% par rapport a son indice de
référence. Les portefeuilles ont ainsi bénéficié de nombreuses
annonces dépassant les attentes (Hapag Lloyd, Truecaller,
Hexatronic, Norske Skog, Elkem, Sartorius Stedim,...). Les
secteurs industriels (principalement le transport maritime) et la
technologie sont nos grands gagnants du mois, quand les
financiéres ont été négativement impactées par I'annonce
d’une super-taxe en Espagne et I'incertitude politique en ltalie.
La performance mensuelle de Digital Stars Europe Acc est
de +9.7%, contre +7.6% pour le MSCI Europe NR. Digital
Stars Europe Ex-UK Acc termine juillet a +9.1% contre +8%
pour le MSCI Europe ex UK NR. Digital Stars Eurozone Acc
a réalisé +7.5% contre +7.3% pour le MSCI EMU NR.

Les rebalancements effectués en juillet ont été diversifiés. lls
sont plus influencés par I'actualité des sociétés que par les
tendances sectorielles. lls ont principalement intégré des
valeurs dans les secteurs des énergies renouvelables, de la
santé, de I'alimentaire, des télécoms et de la technologie.
Nous vendons majoritairement des titres cycliques dans les
secteurs industriels, matiéres premiéres ainsi que des
financieres.
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Digital Stars Europe est surpondéré sur les matiéres
premieres, I'énergie et la technologie. La surexposition sur les
matiéres premieres est de nouveau abaissée a 6.5%. Le fonds
est sous-pondéré dans I'alimentaire, et la santé. Le Royaume-
Uni reste la premiére pondération a 15.7%, devant
'Allemagne a 12% et la Norveége, a 9.8%.

Digital Stars Europe Smaller Companies Acc a terminé en
hausse de +10.8% en juillet, devancant le MSCI Europe
Small Cap NR a +9.8%. Le rebond qui s’est matérialisé depuis
le 5 juillet a fait la part belle aux annonces de résultats
(Hexatronic, Norske Skog, Incap, Hanza). Le fonds est porté
par les bonnes performances du transport et de la technologie.
Les revues mensuelles du portefeuille se sont focalisées sur
le renforcement des énergies renouvelables (industrie et
services aux collectivités), ainsi que sur la santé et la
consommation discrétionnaire. Les ventes ont principalement
concerné la finance et les matériaux (principalement les
métaux), ainsi que la technologie.

Le portefeuille est toujours tres nettement surpondéré dans
I'énergie, ainsi que dans les services aux collectivités, et sous-
pondéré dans I'immobilier, I'industrie et la finance.

Le Royaume-Uni (pays le plus sous-pondéré) est toujours le
premier poids du fonds a 21.5%, devant la Norvege a 14.6%
(pays le plus surpondéré).

Digital Stars US Equities Acc USD a terminé en hausse de
+11.0% en juillet, devant le MSCI USA NR a +9.3% et le
MSCI USA Small Cap NR a +10.6%. Le fonds a été porté par
la technologie (particulierement les semi-conducteurs), par les
industrielles liées a la construction (construction, matériaux,
grossistes en matériaux, bois...), et par les services médicaux.
Les assurances et la vente de détail spécialisée ont souffert.
La derniere revue mensuelle du portefeuille a renforcé la
finance, I'énergie et lindustrie, ainsi que les biens de
consommation. La technologie a été fortement réduite (en
particulier les semi-conducteurs), ainsi que les matériaux et
'immobilier.

Le fonds est surpondéré dans la banque, l'industrie et la
consommation cyclique, et sous-pondéré dans la technologie,
la pharmacie et les médias.
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Historique des performances

Since

29/07/2022 YD 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 © " nception Date
Inception
Digital Stars Europe 218%  30.7%  156%  31.4%  -195%  23.7% 0.7% 24.7% 3.5% 360%  22.7%  -160%  326%  37.0%  -483%  661.7%  13/11/1998
MSCI Europe NR 73%  254%  33%  260%  -106%  102% 26% 8.2% 6.8% 198%  173%  81%  111%  316%  -436%  200.8%
MSCI Europe Small Cap NR 457%  23.8% 46% 314%  A59%  19.0% 0.9% 23.5% 6.5% 334%  27.0%  175%  29.9%  595%  519%  586.5%
Digital Stars Europe Ex-UK 219%  33.9%  202%  30.1%  -172%  25.0% 5.0% 24.7% 3.6% 37.4%  224%  -21.4%  323%  36.1%  -422%  3065% 3000612006
MSCI Europe ex UK NR 109%  24.4% 1.7% 274%  109%  11.4% 2.4% 10.7% 6.4% 221%  194%  124%  8.6% 284%  427%  113.3%
MSCI Europe ex UK Small CapNR ~ -15.6%  246%  117%  285%  -158%  203% 55% 25.0% 5.9% 335%  228%  21.9%  266%  559%  -50.8%  204.5%
Digital Stars Eurozone -19.1% 32.0% 18.3% 30.5% n.s. - - - - - - - - - - 33.3% 01/10/2018
MSCI EMU NR 127%  222% 0% 255% ns. - - - - - - - - - - 15.2%
MSCI EMU Small Cap NR 144%  233% 55% 28.2% ns. - - - - - - - - - - 19.1%
DigialStars Europe Smaller 1649, 336%  27.3%  207%  -212%  326% ns. - - - - - - - - 94.6% 1611212016
MSCI Europe Small Cap NR A57%  238% 46% 314%  159%  19.0% ns. - - - - - - - - 45.7%
Digital Stars US Equities 234%  37.9%  238%  289%  -132% ns. - - - - - - - - - 514% 161102017
MSCI USANR 140%  265%  207%  80.9%  5.0% ns. - - - - - - - - - 71.1%
MSCI USA Small Gap NR 433%  19.1%  183%  267%  -104% ns. - 43.6%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Votre contact commercial reste a votre disposition pour plus d’informations sur les
fonds Digital.

Si vous souhaitez vous désabonner de ce rapport mensuel, merci d’envoyer
un mail a info@chahinecapital.com

Cordialement,
L’équipe de gestion

La performance future d’un investissement ne peut étre déduite des performances passées. La valeur d’'un investissement
peut en effet monter aussi bien que baisser. Un investissement peut aussi perdre de la valeur du fait de variations des taux
de change. J.Chahine Capital ne peut garantir que le capital investi conservera sa valeur ou que celle-ci augmentera.
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